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 مُلخص الدراسة

يرجع الاهتمام بموضوع الاستقرار المالى إلى ارتباطه الوثيق بالموازنة العامة للدولة والتى 
باعتبارها برنامجاً لتحقيق أهداف اقتصادية واجتماعية مُحددة وكذلك باعتبارها أداة  اينظر له

صادية رئيسية من أدوات السياسة المالية وذلك فى إطار خطة عامة للتنمية الاقت
والاجتماعية، فالموازنة العامة للدولة يُمكن أن تؤدى دوراً إيجابياً فى العمل على ترشيد 
الإنفاق العام بالاضافة إلى دورها الأساسى الهام كأداة للرقابة المالية ومن ثم تحقيق 

للدولة وزيادة هذا العجز يؤدى  ةالاستقرار المالى، إلا أن وجود عجز فى الموازنة العام
رتفاع حاد فى الدين العام بشقيه الداخلى والخارجى لسد عجز الموازنة العامة مما يؤدى لا

إلى استنزاف الموارد الاقتصادية والتأثير على وضع الاستقرار المالى، وبالتالى فإن الاستقرار 
 المالى يُعتبر من الُأمور التى تشغل الادارات الاقتصادية سواء بالدول المُتقدمة أو الدول
النامية على حد سواء وخاصة الدول النامية فى ظل تزايُد الأزمات الاقتصادية سواء على 
المستوى الداخلى أو الخارجى، ومن هُنا أصبح الاستقرار المالى أحد أهم الأهداف الأساسية 
التى تسعى المنظمات الاقتصادية الدولية وخاصة صندوق النقد الدولى والبنك الدولى إلى 

 .لدول الأعضاء وذلك للحفاظ على توازن الاقتصاد العالمىل اتحقيقه

 :وعليه فلقد تم تقسيم الدراسة إلى ثلاثة فصول رئيسية

والاسرتقرار  طار النظرى والفكررى للسياسرة الماليرة والسياسرة النقديرةالإ, تناول الفصل الأول
الاطددار ا الأول ولقددد تددم تقسدديم هددذا الفصددل إلددى ثاثددة مباحددا أساسددية، تندداول المبحدد, المررال 

العاقدة بدين ، أمدا المبحدا الثدانى فقدد تنداول  النظري والفكري للسياسة المالية والسياسة النقديدة
طددددار النظددددرى والفكددددرى الإ، أمددددا المبحددددا الثالددددا فتندددداول السياسددددة الماليددددة والسياسددددة النقديددددة

 .لاستقرار المالى

ة الماليدة والسياسدة النقديدة دور لكُدل مدن السياسدوقد خلُصر  الدراسرة فرى  رلا الفصرل إلرى    
وفررى ومددؤثر فددى تحقيددق الاسددتقرار المددالى إذ مددا تددم اسددتخدام كُددل منهُمددا بكفدداءة وفاعليددة،  مهددا

سرررتخدام  دوا  نهايرررة  رررلا الفصرررل فقرررد ترررم التلأقرُررل مررر  الفرررر  الأول والقرررائم علرررى    ا
فقرد ثبر  صرلأة  رلا , ستقرار المالىالنقدية قد يسمح بتلأقيل الا السياسةالسياسة المالية و 
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النقديررة وورررور   السياسررةالفررر  بطرررط الاسررتخدام الكُررمن لكُررل مرر  السياسررة الماليررة و 
 .التنسيل الكامل بينهُما

، ولقدد تدم تقسديم هدذا الفصدل إلدى تطرور المواننرة المامرة للدولرة ما الفصرل الثرانى فقرد تنراول 
لعامة للدولة في مصدر خدال دراسة تطور حجم الموازنة امبحثين، حيا تناول المبحا الأول 

مصدادر تمويدل عجدز  ، أما المبحا الثدانى فقدد تنداول0220/0222_0222/0222الفترة من
مصدر تُعدانى أن وقد خلُصر  الدراسرة فرى  رلا الفصرل إلرى ، الموازنة العامة للدولة فى مصدر

ة مدددن مدددن عجدددز دائدددم ومُتزايدددد فدددى الموازندددة العامدددة للدولدددة خدددال الفتدددرة التدددى شدددملتها الدراسددد
 .وضع الاستقرار المالى فى مصر ى، وهذا يؤثر عل0220/0222_0222/0222

تطرور الردي  المرام فرى مصرر و ثررا علرى الاسرتقرار المرالى فرى   ما الفصل الثالث فقرد تنراول
وذلددك مددن خددال مبحثددين، تندداول  ،0220/0222_0222/0222مصررر خررلال الفتررر  مرر  

قيدا  الاسدتقرار المدالي فدي أما المبحا الثانى فقد تنداول   المبحا الأول  تطور الدين العام ،
، مددع تقيدديم دور السياسددة الماليددة فددى 0220/0222_0222/0222 مددن الفتددرة خددال مصددر

 :وقد خلُص  الدراسة فى  لا الفصل إلىتحقيق الاستقرار المالى فى مصر، 
جد أن هُناك تزايُداً للدين العام بشقيه الداخلى والخارجى، و  ةمن خال الدراسة التحليلي (2

مليار جنيه عام  0.242فى كُل منهما، فبعد أن كان رصيد الدين الداخلى
، كذلك ارتفاع 0220/0222مليون جنيه عام  240284221وصل إلى  0222/0222

مليار جنيه  22.42إلى  0222/0222مليار جنيه عام  02خدمة الدين الداخلى من 
مليار دولار  0.42للدين الخارجى فقد زاد من  ، كذلك الحال بالنسبة0220/0222عام 
 ىوهذا يؤثر عل، 0220/0222مليار دولار خال عام  2.42صل إلى لي 0222عام  

 .وضع الاستقرار المالى بصفة عامة فى مصر
للدددين العددام المحلددى، وجددد أن  ةاختبددارات الاسددتقرار المددالى فددى مصددر بالنسددب إجددراءبعددد  (0

ق الاسدددتقرار المدددالى خدددال الفتدددرة التدددى شدددملتها الدراسدددة مصدددر تُعدددانى مددددن مُشدددكلة تحقيددد
، فبعدددد إجدددراء المُقارندددة بدددين مُعددددل نمدددو الددددين 0220/0222وحتدددى  0222/0222مدددن

المحلدددددى وسدددددعر الفائددددددة علدددددى أُذون الخزاندددددة وبدددددين كُدددددل مدددددن سلسدددددلة الإيدددددرادات الكُليدددددة 
 :والاستخدامات الكُلية وجد التالى
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 عر الفائددة علدى أُذون الخزاندة ممدا يعندى وجدود حالدة مُعدل نمو الدين المحلى يسبق س
 .من عدم الاستقرار المالى وعدم القُدرة على تحجيم استدانة الدولة

  لدددي  هُنددداك تنددداظر بدددين كُدددل مدددن سلسدددلة الايدددرادات الكُليدددة والاسدددتخدامات الكُليدددة بدددل
رار وهُناك جنوح واضح ومُتزايد مدن عدام لأخدر ممدا يعندى وجدود حالدة مدن عددم الاسدتق

 .المالى
وهذا ما تم تأكيده بعد استخدام مؤشرات الحُكم على مدى وجود استقرار مالى بالنسبة للدين 

يرادات الإالداخلى وهى مؤشر فجوة الضرائب ومؤشر فجوة الإيرادات  الكلية ومؤشر فجوة 
الأولى، وجد أن هُناك حالة من عدم الاستقرار ( العجز)الضريبية ومؤشر فجوة الفائض 

 .مالى بالنسبة للدين الداخلىال
بعدددد اسدددتخدام المؤشدددر الخددداص للحكُدددم علدددى الاسدددتقرار المدددالي بالنسدددبة للددددين الخدددارجى  (2

علددددى مسددددتوى السددددنوات  ، إندددده0220/0222وحتددددى  0222/0222خددددال الفتددددرة مددددن 
منفددددددددردة فكددددددددان هندددددددداك اسددددددددتقرار مددددددددالي بالنسددددددددبة للدددددددددين الخددددددددارجي خددددددددال الأعددددددددوام 

(0220/0222 ،022./0222 ،0222/022. ،022./0221 ،0221/0228 ،
، وكددددددان هندددددداك عدددددددم اسددددددتقرار مددددددالي بالنسددددددبة للدددددددين 0220/0222، 0222/0222

، .0222/022، 0222/0220، 0222/0222)الخددددددددددددددددددارجي خددددددددددددددددددال الأعددددددددددددددددددوام 
0228/0222 ،0222/0222.) 

و خيررراف فقررد توصررل  الدراسررة لمرردد مرر  النتررائ  وتررم وورر  عرردد  مرر  التوصرريا  لتلأقيررل 
  .المالى ف  مصرالاستقرار 

 
 

 


