Al paa Ay sgan

sl Jauhadil) agaa

an b Algall dalal) Ajfsall Jas Ao ALl Al Ay (b S

The impact Value Added Tax (VAT) on budget deficit in Egypt

das)

deslan) aal) Gy Ola)

il

Usdile daa) [ gial) iuY)

(2 5Al) Jahadtl) agaay 40 Apalaidy) cilabaead) 38 pay a5 loa Hiai]

e Jpanll cllliia JLSinY atie
"l Sinall Aatll ool i) il




¢ Ayl dadia : Yol

b Yo 568 e ] Al ala@Y )y dalnd) gl Qlie] 8 daliy (g pad) slaid¥) e s

aall 8 s Al g peadl SLaBY) 8 Aol cYNEAY) Leaal (e sauae dpalaidl JSLEa (g Yo ) )
de sama L Gl (S5 clylslly clpalially cuhaadly bl G eadlly Al sall dalad) 45sall &l
Dlgall Calyiad 23 s dakiaal) by culeWadl) cpn YEAY) 8l ) el Zaid) cluludl G

- e gt yall Cangll (Bia 50 QAN I 2 e Aglland )

Al A adl dosSall b Lalaid) desendl o g doad JWa) a3 YN Lol

e ooty gba®Y) galll EVAxe a8 ) el solaBY) ~3adll Leaalip Lt dlia) sa Cadg
5035 i ph G cdaladl AL Auludl ZOla) s oalia®Y) ZOLSY) Ra dles el aaly Jgll
Aagl) Ay plan Bubi & degall cilshall gaa) o) Gl pall e st ) Ay sl 4

cOlasall Ay plBs e Liase diliadll

s paall Aaleai®Y )y ALl DY) 3 R sl ) Ay ) e 8 AasSall Jaalsi g

Jsl) Y ama 33l saill N ina gy (A i Sy e Leiad) Agleall cile Dl Gase ally Al giSAlly

len) alyrs Ayydal) At pmalyy 8 gsiilly aa il aa il all Laial) hlax sl ool 5o LiS (yaea
el AN Al Jeaall claal dalay il gall due LaiaY)

alaia¥) alagys bl Apusbauad) 51 aal i Wayliely 5,891 aggall 8 Gl dpaal caly il

e ihlieY Laily Cuag Aalal) b cdl) remall 2 LgisS (8 pad allal) s calide & iyl
Lajiss Al Jlsel) Aalanaly ey ,ills (gola®y) Laliill 4 s 8 dendiiall Tpoba@y] Auludl ol Leaal
Lenaal caly 2 g A 5all daladl claly ) A0 8 Lgiaad hlas ALl jaliadl) aaly adil o yiimd gd il all
Gt (8 i (53 ) el s el Ll e laia¥ls Jo Jadl ol Sl il e !

Saag)sills A4S s Al pailly Auali¥) cile Uadll il i Caliae e Calaal)

Clyasiall (pa HESIL Gy Ualiiy) dagiyy A gall Zalall clal i) dad 305 e Jaal) of 48 Gy Laag
Cua il JSAL Gadsy asdll slai®¥) Ga call culadly (Il caladl (e JS Lgrazay (A 4ol
Al Ganadis dalall cilerall Caills ddaatl oyl e cilas€all LD (e Jroand dliug aad Ll
e Lt 5 g laalls A sSall cilaalally Guplaally bl e dalall ciloadl] (oIS dydasil sale duy cal
cAagall 4ilad) culsal)

CJsall Aelall Bjlsall me o Adliadl) Gl dypa uki 3 Ay alaa¥) b)) g 13

Y




— eyl e LG

g e LYy L) paiil) L Gsad ) syl Alimaall Algall Zalall &gl Sae e

Lo Apalill Jsall Ay I gumy 36T Jals)) dllia S oy colsuadl 2a e dalill ol Lgie Lodiial) ¢lgus Jsl

GAaaY) asaall yaall 13 3slad oliy GBI a3is (A gall dalall 43l sall aad dplud) VL desiial Jsall e
Saall 138 Clansy QST a0 sy callall J50 e aall e lia¥ls galad®y) Sl aag of (S )
s (8 doiioad) ladls 4l ua

IS0 galaid¥) J<ed) (A sy Fadiiall Jsall 8 ade delill Jsall 8 el dagds calids
Sl il 383 (i Ao LWy Apalia®) Al Jadad 3855 8 el Joall dae) cwilS 2 cLagla
Aalill Jsall 3 dalall clilsall cand 8 Lage Sale Lgiladinal Adipnall il giase adys ool Lol 4
ol ZUI e A€ 3,08 Baly) Led e gSall Blay) ana A o galaB®Y) gaill (o (§aat 8 L) )0
Aalily Al Al ey e oLl Slall L) (Y Aasall dasSall clalaie¥) aaa ¢ Ll ¢ Jlea)
cnsisale) 3 Lala s Aalall A5lsal) Cual LaS AUl cile s piias dpe lially Ao )3 Cile g i) (amy
LRl 5asanay 8yl il wllal Jaal

i (SUll 5 el Alae adsy (§s diede AlSa YA (e (Jlay (el DLBY) () Cang
Glb 2y 5 Jashall JaY) 8 oV satll iV are oy Coags Jall Z3laY) sl A1l il 4ua i
oda dallee caullusd Qa3 51 clginati 5 Adgally Aaliall 3lsal) 43I Aot 50U o8y 3)la e
saly 4 8 pally Adsall Aalall jlsal) Gae dad (sl AaPU) julaill pmg ) Lgeas YA
Aealad asig Aaaall laylse

Glsall Jac A5 ae dualiy Jaall ledsa B ) Apalai@Y) Lladl) aal aal Gaall dumd s LS
Lyl daslaiall #3la) 5y pamr Gaaba@ly Aol laaiall (e aaall 6ol G ¢ eaa b Alsall dalal)
ssad Y (Al dalall Ajlsall (8 el Jaed) mdaS o) e e liS 30l o Jaally e 4
el Jla) Jeas Jllys 40500 Aalall A3jlsall Sae s5nd 2l alall 5 JISIal) o)gu (al iU 4150
Osl a8 ccne Al

Joley Lo () A LLke £YY.70 5508 Jae YOVA/Y VY Lle jan b Alsall dalal) 435)5a) i S8
2l (e %) 4.9 A Jolay Le ) 4 Lile YA say Lijlie a1 sl zalil) e %9,V 4
52 YO /Yy e L alal) 8 A0l Aalall A5)lsall e Jaas 285 Y OIV/Y VT Lle Jlea¥) )

(V) Hlea¥) sl il (e % Y0 dansi Jalay e sl Agin e TE

Al pall Aalel £33 pal il (e Adbide Sac ] A 355 ()




Jass Al lah ) pe Gl PA (e elldg 3l Saall cVare (il o Jeall Gaaty 25 (e

e adill Ay el LSy clapdlae Ll ol LelSy alall SLaty) a3l cad) ) el 12 (madds

asSal) Jae el oo divg 3eY) ol @iy ey calal) cpall (833l (e aally saall Gali8Y) ) dalal)

paaillyy (gabea®yls (gylainly alo¥) Llid) o bl L300 G050 S IS8 Alsall 3)l5e B2k e

sl Qe Ao Lia¥) Alaall t5abiay Gund Blelye ae ¢ Jal€l) JCAIL Aliadl) Gl dnyn @5l Gk

Y Gpnt o Jaally acinall 8 i AV Clidally bl g5 cpidalsal) o Zaspeall o LeDU Jalal)
Ysals 3 S JS) lglrag 4o puall

— Jaadl 138 e el Cargiuy Luhdll jsaa o 1)

¢ pan B Algall Aalall Ajlsall Sass Ayl gl g3t (e DB 50 e
Gaanl) (g8 WG

gyl A shiall b daaly YD) @llia
a8 JSally gk aae ) s dpeall dagliial) 3 I8N e LSV 6dal)
gl Cilaal Bty ATgall Aalal) 4jlsall e o Lula) (Sains dyypuall 4 slaiall #3a)

e WiaY) Alaally LolaiY) 56Ul Eua e

Gial) ilaaly dueal :ladl,

cilalaial ) aal J5a danpall dashiall o Crm deall asy Bl g oiage Cuadll Joliy
Apaslial) lbpud) Juadl ) Jsamsll Lalell byl (o e ) zlisd Cus cale dbay (g yuaal) sLaiy!
dgall Lalell A33lsall Jae o GlId 530 lela) aa dashaial Gl JulS & Mal dal G dgyuad) gyl
DAl (5335 ol Ly
p Al 8 Cand) Calaal sl Jiam 13

e b el Ayl deshiidl 3 QI Glad ) Jeagll m
oo JS JSa Gt PR e &bl 358 DA askall oY) Lo ad) ) ciloudl g @
Adylsall jae Jalad A dalal) clalYly cld g pall

Adgall Lalall L5l5al) e s Apypeiall Lo shaiall 23] G AR s2e lgls)  ®
i \ A \:Luul&

il e Ay all (5aLai@Y) aadl Ll ieasl geially LI i) e uall adiag
asinall iy Gal (3ad Apmiillyy e Laia¥) Ga¥) sliss (g pmmall SLaBY) acd 8 s diliadl)

3




adia

) Al

bl Calaal

Al 4l

Bl A e

by Agadd Aelall 3lsall jae anliar Yl

A pall Aalall 23] gaad g3l o sgiall-] 1

A gall Zalal) 45 ) gall Jae aalia 2)

45 saal gamll janll-] 2

) sall SN el 22

4 gall A5V jaall- 232

A g0 alall 4530 sall Jae lnd3

lee 55 Lol 5 Ll 5 g ol o sgder Ll

gy puall AL Cilaal

)yl t\}ﬁ

Coall gLl all g Ly slaill "Ailad) Aasl) e Ay el GG

Ailaal) dagll e Ay yeall Bulai L) e

el el e Ay puall Gaadai s

Zalall ol Y1 5l pmall gk Jpan s las )

RN A

Aalall sl ) sk

)l sall jae sk

gl

il il

yailall

Abstract

Al

Skall




Jglaall daild

Olgiad)

cilpall e g (o A8 sy plan

adliad) andll e gl el Ly pn G Adduad 43)lie

SY A V) e ) S sl delal) dsall AllanY) 3y gual
(Y . \/\/Y Y

Ald) ALl i) A Ky pecall laly ) Alan <l obas

Jay) Laitd

Olsiad)




dalaaly A gall dalad) Ajloall Sas aslia Y]

gl
el Do Laia¥y AolaY) Auaiil jlus Boad Al Lpusdyl) Alimead) Alsall dalall A3sall e Jiay
Lt Aalil) Jall dpailly gy SiST L)) ellin IS s eslouad) aa o Gaaldl f Lota dasiial) o l5us sl
GAaeY) agaall jaall 13 slas oLy GBI a5y cddgall daled) d3jlsall aad dnludl BV dastidl Joall e
Daal) 138 Cilensy JIST 23 385 callall J50 (e aaal) 3 e laaWly galia@¥) ! g of oSe )
s (8 deiiead) aladls 4l aa
teh Lo Jsli Canall s dmaﬁgd}deAj

A all Falall Alsal) mseia @
Aall Falall Alsal) Sae amlia

- Algall Aalall A3sall e oled o

Algal Aalal) Aijlgal asgie)

leion 5 e LainY 5 dpaliai®) dparill Algall ddad 28510 AU Ll el ) Lol aladl 2330 5al i pas
sy il Cunaty Ll 6l caald a8y Adsall aliai@y) 4 gill A dal) A0l dulud) clgl aal
jlsall 2aa sl eha) DA e s calall Alsal) e zsuaglly dalid) 5 ALY ¢ lia] args 435154l
oe sball (GFS) YooY alad daSall 4l clelan) J Ly 5o diidad)yplealls aliall a3 Aalell
(+") dsal) i) (352im

Agall Aalad) 43509all Agal) o ggdall =V

g ¢ Agally ellal) Glagig @lalpy eley Caodin) Al dalall 2l Aaina ey 433)sall Zaral o)
Gl e aa Al Olaball ) ABAN 5 Leleay S Lalal) diial) e Ll (8 mllacadl 138 Gl
()40 ) dal (e Lelisas jolany colamll ) 4o Sal) cilalal et A

Jsal) CEAs Auma gl Adla) clagyilly cpfialally o Ledal) saaty Aabal) 4530 gal) il et Chanad 2

A5lsal ) pgie S 8055 (355 e LVl ApsleaBly pulpnd) Lealiiy

Yo o) aSall le il lan) el Uy Al Aalall A53lpal Gl Janssall Al idlal) 3f35 |
Claladl) Lalel) 55 aipe eae Ky ¢alai@¥ly Aulel) £ 15 uloodl (e Asall bl Aol caile il mie ndl. 5
Lf}b’“:‘ T N <l el Azl cdowludl ?#\J Alaidy) 4LlS cdalad) a)\d}” Ghlinuly Gl Sya ‘(E.\.._IJ.A 2% 33)

BT SV NN S T




Lex 033 Ledlabnls Asal) sl Lesmgar i 1 dmppltl) Zapall " Loly (il ()3la)) Ledpe b
Al ApalaBY ] A Sall Calaal e e 58 & Glabll W) s

e B Grunlly ladadill Gygin dalee Ll Ldyad saatial) aadl daesSal) donlaall Jls W
) e Sy Ayllaal) CalaaY) el A, ALl 3 jsall aladi)

raall G silal) B Lalad) A55\gal) o ggda — Y~

51 a3 as allall (sgine e Aplal) Guallad) Leialn ) 30 aal (e A1 sall dalall 435 gall a3
Ll oF a3 gyead) (sl Lgdynys Jsall Lo Lain¥s Apalaiy) danill dalall dlasl) Calaal Gasal 4l
adadll ) 8 elldg saaae calanf Gaial dlie Al Liw e Aladll L) malind) " Ll adlaany VAV

A0l alad) Aslanal) Tada g e LaiaY )y Aolai@Y) dpaiil] dalall

Aaladl 3jlsall 38 jaiay &l Wy cale JS G anisy JAT 3 g0 sls Jsl e ALl daad) fasy

Asall Jadiiy baalaie) coa ) Aldl 4 00) Al 433150 lalie] a3 Capeall iy AL) L) oy U8
aSall lasgs ¥ Sleadl e JS L asiy ) Adsall Jalis aagy 3fsally colaladinl) apes A all dalal)
). el aoliay dalall Ciliggly ladll

) i gl Gaaliaay Apalai®V) dalad) i) ilslse At sall dalall A)sall Jai Y
L) 35 (e pa Aliise ililge sl aayg o35l Gulaa Gy G DDB ladaaty jriay Sl (galaiy)
A)lsally Al GLjlsall 038 (o ABNRl) juaiiy cLaalaicY dypegyutill dlaludl ) LeallaY o ))3sl alaa )
claaliay (g e lijleal odgd ) Ly (dlsall Jgp A (ilal) e A gall dalall

o ol Apadll Ajlsa) caysn J<E e elsa cOlasisae Yer 0 Ll AV o) o glal il ad
J<a o el e aaall ¢ gilal) Jaal 238 2550l juabiall ) d8leaY U Al e beal) Jiaidi o
Alpall Saal 3agall aaliall ) ALGYL A slly (goliai¥) apndill yodali 4y ddaays dalall 455054l
*).dslall

Yooo ALl AY aBy oygilal) Lady d0galt dalal) ASjlgall (5 2luaBY) aredil) (V) ad) Jyia easys
-@adally

plall sl G Saail) (Ao QAN apill o Jsailly A5))gall gl apudil] ekl a5 Cap
(GFS) Y+ ) alad dasSall dlle clelan) Jalo bl 3l dgdsall jubead) ae (383 aa ageds ) Adlansflls

a5 galoall 55130 8 laysns Algall alad) A5jlgall ket 6 Lipaall CHlalat¥) Y o+ 4 58l gy e dema. 3
e el gl )y dlie Auly digesSall cile syl

Al gall dalal) A3lgal) oL Y AVY dad OF L3y oy gilal pe AN salal)

Al cpeadl lsal) e Gakill ao A8 LA Alsally Aalall Ajlsall ¥ 4 0 A (el 2o ellia cdilas &) e Lo

A




) 0y8 (Al Aa Sl (il g il Uiy dgdsd) apudill yyedii ot LS o Jpad) aiill Gpaia e jalial)
ardi Ao aaall ads o) il Jaid) sy " OCED" dwanilly salai@y) ogladll Jg0 dakaiag 3aaiall

05l Aalall A5jl0all aal sapin saalie JLay) a3 285 e Ui V1 (e Yy ilellad )+ ) dagSall Caills,

() A il S aally cpaiil) (il S Saall 8 Al
(A gall Lalad) Lijlgall jac aslia—Y

Ll Jsad) (o Falig ogpal A5 (e Adsall Aalall A33)gal) jae dagda (o CDEAY) a2
endslly Taraaal) et 8 A0oall dalad) A33lsall Sme o V) cliad el 13a lad e a5 cAadiiall Jgalls
laanl] Aalad) CulalyY) Apdass pae sl (Al gall daladl chlalyY) e Aalell coliaill 5oLy " e yumy Adsa o
(1) sl el 8 dglars ) sy Aalad) D315l 8 e ade iy A V) (ATgall Aalal)

sl il Gaaia e jaliall diesSall ke cileliaa) Jily 8 A1pll dalad) 45l5all Jae Cajayg
Slay il Jlas) dbil — midly @lah Y cla Y Gslhadl cagSall (ml @) aas oo " sl
(Alanls aally by (Maa) Gn @l il 5l aall Jhags cRalad) abond) Cilaal Gl lldg ¢yl 8Y)
rol ol ¢ oal Ayl il )

(0alBY) lag i) — (pially claly)) = Agall Lalal) Aijigall LB aal)

Saall Lans algall Zalall 5lsall ams Aalal) maliall (o g ol 26 e 2all Zalall A5lpall (g5in
ety asede JS o ol Lads (I5Y) Saall ¢ JSH Saall ol
Ljlgall 528 janli— Y — Y

(bl e e o ially Aalall g pemall ann Bl Algall Aalal) Ashpall & (il aad) Jiag

alal) ) — Aalad) Cilbg paall = o830 Jaal

Saall Gl e cdalal) Llass Apdaat e Al sall Aalal) clalyY) (8 Calal) jealll Say Jac sag

i Lals gl Ly il 1) lsaially bl Sliless Tty 1S s sl Aalad) 43j)5al) 3 (gl
Sl ()Y il g poadll e Liia¥) Ually ialls acally calall cpall a8y ccilarall 5 bl ehdis ¢ 5saY)
cially ccsilymll (o gaml jaall e mian Jis l clab) ge anall (e A 4l el e
ol g e Laialy Aabeai) ciliel sae Led sl LSy cashd alall Y1 aaiil sl o (a9 clabas

Al Lyl 3 die ol 4 33k

383 (s aage (el e mlla cAilas ) de o

NOVF/Y VY L) Al ALl Aalal) A3jlsal) 5 e e Il Ll AL 5yl55

Lalal) ¢ 2 Olall pealiog LleaBY) Canldall (g Sl ¢ ally 4yl ralgall Lalad) Alsall Gae Yo v Bl elsdl a2
Y e )




4jlpall Sl Saali- Y-
e 33l ila 4) lilime A3sall gaiil) jaall A1oall Aalall A3j)eal) 8 salal) KU Saall Jiay
) J et

A J3ea¥) a B3al) ilaa + g8 Jaal) = S0 Jaall

LI Jsa¥) 33la O @l (o Al Jal) (e B3lall ilia ol A pall Allall ae | all L
SIS oy s SNy lingl] JlsaV) ugsy o Alsall Cileals b Alidiall (Al saleY claalusall (50)
Upas 51)) cOlantiall e Layes Alall Jyaal) Bl e 2 Lag ¢ usll Qb (e 35l 4as Le
AL ) ary s (e EDlanially (g ) (e Alasall Bl b Al (Ladaadl)

adisail pabas o Cagll dagSall ool 3 Jaall g Algall dalel) d3jlsall JSH Sanll B8 &5 (e
tonals Ol cp A8, ety LA 138 B catidaaty

Z s

il all Aalal) Aalsall SISl dgan die iy Y Aaball A5lsall anbing @2 Jysaill o) o 134l

mlalls Flad) (g il Lol dasil Jisai polias e aall ) a1 iy Lails

O iy o ity Cam oaglaly Jlaal) pladl Gl 8 A 5ol ey paliY) il o 1Ll
ol Lgim g 530 wsal) Laylally Adad) (gl Tl e JS saall Al saill cilalia)

Al gl e alall cpall saa )y aas

jlsall AgY) Jaadi— ¥
e 3l Gl giaa e Laghe lsall S jaall 2l dalal) dsjlsall 8 A aall Jia

Lol
Ol Ao aifsdl) — SN aad) = A5¥) Saad)

oladl GlEY) e Bile say ) () alall BEY) asal o Aalall oY) 8)8 (530 (Say Jae sy

b e AaSall cOlebaall (ala@y) Y1 jaall 13 jedayy ofcpall e 5230 Ciledaa e Lag sl
g 8 e Sa EOabae e Aailll 286l aleiiad ey dalal) culalyyly coliall e dsidl JUY) s

Ao sSall adam ) dplad) Alad) e laY) 580 sae (A s gl Jag Jilaal Jae AW A e da
Ll of G ¢ casSall Saall haind bl i vie Lieal S sed S Gy oasSall Gl il o
S ) aladl coad) G 30l 8 aasiy @A) Jalsal) @l ae cialel A3lsall & (V) Saall A

()-cmm el

? Abdel Khalek, Gouda, and Karima Korayem. 2002. Fiscal policy measures in Egypt: Public

Vo




doall Lalall Lijlgal) jae clowd -V

o] Lo Laa¥ s Lol Lpatil) jluse hoat Al L) Almedd) A1oll Aalal) 435)sall e Jiay

s Fald SlagSall (e b Lalaia) Alsall o 3ahy colym aa o L) 5l Leta aiial) ol Jsal)

ool 3 catld aa 3 A 5)lsal) mal Glladl) o1 iy Vs sl (g 58S 8 Ladim sl aall 138 as
s dea¥) (sall mUll Gaall s ga duall 13a (8 ag

COUA) G Al Jgall 8 ade daaiiall Jgal) 8 Al gall dalal) A350sall Jac ciludy danla Calidsg

Il cpfiatiee Adgall Aalall A53)gal) Sae aliad aal Jolim Casud elld ey clagio JSI galai@) JSyql)
alal) 2330sal) el Al Gl ol Al J5alls g e dediiall
Ladiial) Jgal) & Agall dalad) Ajjlgal) Jae qlpad —V -V

oda clpliail) oY @lldy ¢ Luald Layley aliliia) g L Saal) (e datiiall Jsall clijlsa b o
Jualse Lt Cupm alal) Laty) 850l oY dagyaad) LlailV) e 50l ¢y i) Sleay i Joal

alall GUEY) 3 sall o3 Aedladl dacine i)

Olabll Aalall gl (3 e IS8 yelay Jaall Ty cppnial) ()8 (e sl Ay dicd

LSl 8558 8 jeday Sall any aly ¢ AV Gaed) 8 Q3 dady cJsall Gy 8 a3 IS llend ) Ao lual)

enals ¢ Apalai®¥) 5yoll ASja (s (ilally Jaad) Al (py Al Gl ciliaiild ¢ 2l B8 8 ik ¢

Laly ¢ csall aall dgag dByseana dualll 323 o] Baiey ¢ Glalil) o3 iliabaily Adual L Alls Saal)
(V) el dsall e S 8 (Al ey Liw 4dlsy Jaall 128 dalin

i e Al Ao lall Glald) 8 dalall A5lsall Sae 8 a3 Al sadll e of 48l

(V) sty bl Ol dag)l 50 ) s OIS @il e S8 Caall)

aaa b s (ol (Sl Lag calall g Uil e g piia G138 Ly asSally ¥ Slead) wsi ()
Ledls s AzesSad) Allaall
g ySad) sl a5
ebiaill e g s Lo liia¥) leadll Josail sla50) Algn Ly Cjaas Al Alygail) cile i) 30l
cpanally addiall JAal Gilaaly ol sacbuay Alad) cilile )y o LaiaY)

. V~UAUSAQMCA‘)A— U}Aﬂhu\ 4.\)\_9.«5\ e Yoo “._;\}_.J\ dug
. /\i—/\rua ch_\Ld\ CA‘)AM su’SJ "S‘}A‘)/.J (\\)
AR




Cin ¢ Aadgal) als olii sag Tan ala Jale Joall @l 8 ylgall et 3 L 3 a8 adf LS

L) hlay) QIiaY el s il dllg clgilahy) 3 sl e e liall Joall (e LiSH) cuile
Syl (e SIS aae 1 Al ¢ Lgilie) S LYl oda e (bl (it ) Jsall oda xdsd dialal)
Y alea @2 5 panll slieY) e aitan (S3 Jsall oda ) ayla) jalias J8 ) ABleal) e lial)

ALY oD bl e SN Bl ady

dadiiall Jpall 8 ¢ Analil) laldly dasiiall Glald) b Aslsal) e o Lals aydll G Gl g
e 315 Al dpalai®) Glabid) saa) o L) (rar ¢ b Hld A Al Alsal) jae oS
Jaii ¥ Lgly 5a€ an ) 4umid g Saal) 1aa Qo5 of <ol 13) Ll cilaSall @l jnie 8 oSy jaall
(7). Aola) ol Al ol Gl
t YL ity adiall Jpall & Saall Gl Gl e
& ek i) eVl 8 midty dpalai@] Al Alsy Uaiipe aa ol Joall 038 8 aall oF ()
Al eyl
e e Dl e leiSe Lo L dalal) dalil) JShell 4 28K L e Jsall ol aiam (Y
A3 gl
Dbl A ) e Lo laial S Aolal Al g l8Y dai (6 Aediiall Jodll (& el of (T
alai®yly L) Abadl Gabel Gt ) g alie e sed Ml sy b
Azsbidls daeLaaly

Lo daad) Glie Saes daladl Bjlsall Sae ol ¢ asladly JRIa Gl Jae Gn ADle sy (€

Laalll) Jgall @ Adgall Lalad) Ljlgall Jae il —Y—F

JSI ol JSsgl) CDA) ey Fadiiall Jpall 8 4de Gl Jsal) 3 Gl dagds Calias

ISsel) skl (a3 iy e LYl ALY el labid 345 8 il ) iy lS 28 cLagie
sl O3l (o Falal) llall cand (o Loga Dale Lasbasinal il il sinne oy (sobeaiBl) ik b
ol Il (a A€ 558 5055 L (asSal) Y pan 338 (5ol gl Ciae B (3 st s
Aally ApalY) Al e e oLl ALal HLEYT ) Anpal) g Sal) alaie) aaa g L o JleaY)
s sale) b Lala 10 dalall 5jlal) il LS ABUAY il s iiay e lially i3l cileg il (mns

LAl (5353may Byl lisall llial Jal

- :ﬂ:\g).d\ HMM‘_AI«_}“M@\ ) iyl d.l}uadl:l)j Al gall dalal) LJ\}A\ Jae V490 ang3)) d)l.c) Jail e L2 "
ap s L Jlaily ¢ VYYGa — V) aaall - Gl aladl —¢ oz — e sil) gt agae — Jadadilly Luanill 4y pad) dladl)

.Viua LB.’LAA} e~ ‘U}Aﬂ Aalad 3_1‘)\_9.«“ e AREE u_:\_,.\j\
\Y




Aaslai®Y ) e 5an (e ol dgage S5 ol Al Jsad) 6 dalall AL 5,55 (6 A3 ey
b hgase il Laily casiiall Jsall Zansilly Jlal Ble S L 5he o solea@Ul ) aads 45l
o SaieYly alaBY) dnil) Cadity ) (55ie adys (5L gaill Y ey L1 L) Gl

LAl

() Al ) ) aan Al Jaal (A Sl o Gl Gl (e iy
cloaally aluld) sy e LaiaVly Apnbad@y) Lpatl) dsen acal el Gl 3 5yl 53 ()
s daludly 21 e anllaly Lay eoalally 30 Glall gl ciless culiss ) d8Layly 1aa
Cosllaall Caagll 3iad ()5 daladl lsall Gl oy Cum Glall Y el a2e ) ALYl

iy Al (K15 488a5 5l Lgds e
ol ge @l Jsall odgd apal) Sleall 8 Cana dsa o Aelal) lalyl aleds)
Camal A 5] huald ddiay Lyps Ay dele ddiay Glegpiall 2 Ay ol
oRliadl ) Bl (B s Vo plils Leelsl aad o WS caainall Ayl A8l
Neliant CallSs £ 1 ))s A paall Alpanl
D5 Ly by 8 sl Jare e ST Jaeay Aalall clisill 30l e il adaill ik
b el Ol Aalall Alsall (8 Saall Gl e T B3 an (b iy st of ) 5laY)
pamilly Lali e AJlsall Sae o Adls ADle i o (sl cpdimill ) (a3 Aalal) Alsall
(@A) Aali 0
colad) ) G Balpl g Cuntion ¥ alag G Slea sl s3¢d a1 Slead) of
Sh amje ldeay Lae asall spiaay 2050 ol 4l Joall colnlaid) o dua
Ao, Gleaally
i gl A o Lee cdaald) Jsall e el (8 e sSadl Cpilasall G sldl) i
Byl daiyadl Al Glleadl daslall Ll Lyfsall le ) dai aSall Glay)
e sSall Sy e sSal)
Ll laadll e Cllal) 33l ) oysn (9% sy Jsall a3l ISl daef & il alyall
A el Gan ) o Lee asSall Glasy) salyy ) Sk,

Cigalse 0Sar Y (A Hac ga Al Juall Al Anlsal (A Saal) O s Lee palas

Sleall Canm e bl el 138 oy cgalia®Y) # Sl zeahd duliog 481K 8y samy Cuntiuny Yy oA sgu

32l Aalae i Vs Lo Al Y ame vic Ly Aalad) a1 Gl I (5 ale ddemy (goliaidY)

bl Gl b

. 24-15 U cfvs.é Gl e ¢algall dalall K.D\}d\ Jae (Yoo

'Y




Ajlsall dae gyaimsal Ay il Aallaall 8 Lals 150 4adsal) Lola@V) Cilussall (mend (S a8,

csdsall 28 §gaia ciluwgall s2a aal (ra IS5 AlSaa o328 e Calaill LalaBY) Cliasl) (any apaiig
1pall Ladd 2 (el il el ) g3l SlaYl el 5} 8 A3sall ae Ay Sl (A
Al (e Alall Alsall e #3le (A (ool adill oaiia ddial)  duadil) gyiaall calisgs dpalid) Joall e

(") e Lod Alanally e a1y by JIaY) cglis cany JaT )

Laladl L)lsall jae 5als 2o Jlae 8 A saldl) calalaill (mny galally Ciliagll e Cia 3,

1S Lalaia) a0 sall dalall 453)sall e 320 ady cduclain¥) cailaall (amy b e g€ &l o ) clsall

O Il (Baiats Al (e ol 138 230l da i) Jaadlly lsbnd) 488 e Sanall 8 Jsall (g5ne e
oAl Aal e e LaaVy alaid) clulul

loilg Ledlaaly Lailitg A pal) ageda :Luld

-

tdadia

) ol DU aeled) adlg )l aal Jid L daladl A5sall Jasas jalias anl (ra 3aals dyyuall aa
Agaliatil aasie (il g (u)lal G Aalal) cilalall ¢ Wiy Ay GBS ccnlaal) 4pdasal 41500 Lgy Cpminss
e ldaly

Alaia¥1 21335 Aallaly Lpnlanad) oY) anl Jia ajliie Ty 5,81 agial) 8 (il pual) Lpaal caly sl
e ey Laily Crung Aalad) ol DU i)l jauaall axi L€ 3 Gl allall Joo calide & il
Ay Ll oL@y Ll 4m g 8 deadiiall Tpaba@Y ] dulidl syl Ll

Claly ) A 8 Lgand Blas LW psbeadll aal (e dygpaal) s Lo ) JIsel) Al
) Sl sl Ly oo Laia¥) Ll s (obandly (Jall dmall o Gl Lginaa] il a5 A all dalal
Angy il Ay Ay sailly Al cle Unill il gise Calide o CilaaY) (st & 4l
sAu wal) 3l

g5 ) @l S Al cany il 8 48l Cileaadll S5 ol Leind Lils aals (S5 ol 4yl asgia o
4Sjide Ao (ol agas prey adar 4ndima Cigylay (I3 S lES) Gl (L eaial) 138 a5 il (e
cthal) dgagl sbien (S5 Al Al ld Ml Gall) o

SRl o) g I Al dalall cyeds 4 clelaadl hEuls Gl sla sk e oSl

il Cupela il dleadly Y] s Congad il Aabid) pela lld (3855 cctleLaal) a3g] alally

CVEY acooSD Gas g cAloall Aalall A3jlsadl Gae oY or s clll aus s

\ ¢




Oseds o Baadl @Iy e cleman A aall agall oo ALl culs cladiadl cilaliial e Bl Caag:
ashaiy Caladinall il Alsall 2sag) Wilhe IS il
dupall Cupi .
S5 ol Ayl Gty Aenial) A lall5 drlaall il (e Ao senae e g LYY DA 00
oalidl o dalall cllalidl aa i gad g Ui im0 juaiall olaily Hsadiy oS Gfialill aliee

ALall ) s alal) o LeY) dulait suay lia S Al gy 4S0 2ol i ¥y ke

pladl g il ) alad) o Uil o pdiy ailia e a5 alsall ) bos a5 duagyd 1 a4yl
AR ) 4o Ly 4slaY) Gl Giaily e S e 230 (S8 il
p Ay paall Bl Cilaaf .
fsh Ly Ayl alaill Calaa) Sl (S paii e ggun & -
Lillal) cilaal) -

Clalkiall ydei 8 Lede alaieV) (S dailyy 4818 4y pia Aiian 5io0 PlA G @l (555
Jiaant Caplaas 585 o sle b poe doysllaall Apatll (3oiany ddbiad) dpnlasdy] cleladll el 50
saa Clsan yisd JUllys (cpdlSl slael 3 8wl el o yadlls bagaa o) o Ayl
sias Leluant 2y 3l Cilpall laie e dadlall
:—age Ladal) Gl
Gle o al lia LS eall o) sa bl (b Tasalls cobalpall gn @l Al ays sale) ()
Gos byt aleilly danall Aed o Al i dda 8 Cijeays Adladl Jsiall Gilaa)
OV iy Agall lgaddn ) lanal) e ol SV aa Apdiadl Jedall laaal o Cagpeall
oo s Aalall cladiualy Galdll sl D) saladl 8 gsialy Al Jaal Gla)
il o Jers atlh mamiay Jlad J<G Cangd) 130 Plii) &5 Lo 135 jaY) de i) cilaadl)
& Akl e ol e Jery dam daidiall Jsdal) Glasaly Akl Jsial) Glasal o s5adl)
Aonally Gl adinall 8 cliall (pn abSH e sl ) (535 05 185 adinall
g5 e Allall bl (s @l Jag cadinall (8 Augepe puad) ol L) Clalall (ans (g 2al)
iyl e i) Aglae by dgd i) ) (mnys clSanally cpaill Jio Zidl clalell (g
LOKY )8 Al
il (g o Adlad) Al 20N e Alad ) Cladiaall 80 sl 8 Juall alan
G il 8 Jil IS e i clie) mie g canlgl) GlSall JULY) e 230 ey il S e
il ain e Jand Al Sl




—:daalai®y) Calaal-

Gl I Jsal) Gany Lol sid (i) ddlial) e Lglens Aladl deliall e Lo Jaad) ()
sap Gob oo sysiuall cleliall dudlie e 5oli 58 Y 8 Al Leadd) Sleliall s
A (I UL (ga5as 83 sall wlud) jaaw a8y o doxy o) 1305 33 ssall alidl o iyl
s xtiaall alull Juadl dudlio Cag ks
el dalall 555 ) ALl @byl 13 g st el cileWaill ey M dglae chliiu) 4
e Gy jdall Aypeal) Ao s 5l Aupeal) e ol Lhlie) ) el il e g s
3L o Jomy lemdds ol dgpeal) olall (Y cpUall) agr LAY Saiad o Jens oyen 1ay
aisall Lggle Jiany (53] Silal)

Lol Agall Lal) Tals ) Aalgll g1 ol ()65 08 dypuall () oolaai®Y) Laliill il Alausy (Y
gl ) el gas 38 s aiall Al s LAYy adall Al e JS 8 slaiy)
a5 cleriblsa o duagsiall Aypuall Ao 52y (I Asall ladi Cpidalsall (g2 G 88 5ial) A gl
Aa WA el e Jeall Ul Dgad) @l (g eda pabaial I s35 0y50
b 28 Al (8 claxally ol o callall (aliss] 5 gola®) 25S3 8 Judy il bl
Sulls B 3alyy o dam o)sn 13y Guibalsall o dgpuall dows paid ) Al o2
A A dgenl) Lahd )k e hlaa) alagl aalus Ayl o) WS cplai) il L
Alad) e agadll Jullyy cleinlas
Al Lo o Rl dauly oSa Cus @bl aaa 33l Jl) O Gpaat] Al
lagase o ML il goptie B el JW) (i) 324 ) GSE ang (e olasly
o b « mach graemlg o8 duy 3 bl dus (meds die JS5 el jelay sl
SIS B8 ) ol lpmaias Gpb e o VIAY ble 150 8 lSyd Ja Ay G 23l
hlaa) sl Mo @l e salys cchliind) saly b dealuall eyl W) a5
(%) Sle YU 25l LD el ila 3T we Layll 50l

—ruipal) glail
: Baagl) Ay pall -

Ol g s ) Calaal) Ban ) ADA (e ot il (e dah aaly g ALl (o Cum
sty Al e dlin 558 o 00 el cpibalsall JS @l e saaa duy Slasall Ay i)

Loala S

TV ahaig Raels ¢ bl labiadly Aelad) A3l ¢ Cishoa dea Al

' 1




s dadaiall Luﬂ\ -

(lally GG Glase o Slanall L (apd Jhe il g sl Bae Gy Coa
sal) 8 Jiie JC8 omh V15 20V o cliatis Ay GG g A3l LY e Ji Ay
GAY) e dupa < saaldl
tpalddy) Ao dypall - g
aSay pald 2 e ayid Ay all e o Ayl dae 50 4913 GLA) 5% of Ley 2l
Agpall eley 4nds addll Hiiey Cun 35 All 4SOl e Hhaill (g Asall o8] 8 aad s
e Ao Ayl —
1 iy
Sl Gy A quifpal) Y
159 8555 (po 3yl LeShiay ) Aal) (53laBY) asgiall 8 4y 2ty JW)
e Capaai 53l (e Ll Dl L gl Leusdi 395 e Ll dypuiall o3
Jaa e cuipal) LY
Dlae e e sl o Aaliiie 33)50 8ysea Bl adle Juany Lo S sa Ja)

Aale 520 i B8 5y 5m 32l cpuna

:5yilal) quilyal) —

Syaaial) Gt Al pd oy ) Letie J i Y dupall wdls (LS 130 553 iyl i
O ki Y Leia J22 (3385 13) (laydi b ¢ ppalls cailgyl) e Jaal) Ay Jie godall U (e Leasis
A et ) e Jesy
ydlal) & bl —

oo Lt gl aial (35S o OSas QAT padd ) L Ji Calal) adls laig Liag
i) ) Lelant wyg (ol lgaday Cum Claall dgpuin Lellias Al 8 lelaaty (31 adl

g laia) 4nd dlligh OUY) o iyl cilandi pal o 3yl s 3pila N Cipal) aandi 3ay

Brdle il il Lai 558l Jand) e bzl oo 8bal) iyl o) o gpaliai@) QUsSH o

Dbre b e (i) egd o Al jules sae U adill 738 a8 3Ll Jlaill e (il

—i)




il et G A8l Ay yulea (V) A Jsos
Bpilial) pS ilpal) B pilal) il pal) Jhal)
o oSy el Jglaa e Tl Juany i
2 ) A€ L ) Uil el ) | el Ol e el Joa G lall 1 sty
2 ) Agpuad il Al ol il pylasil

Jay o) 4y 35l CalKa) IS 1) G s Ligld Ly Calkall ()< 1)
Bl 4 by Al pads N e Afled ppear oyl ldhe Jeay
olnil) GRSl Al 13 s doba) | ) e J8 6l Lgie palill 4
Lola) ADe 4y adaysi JA) i

¢ él.mﬁ‘)'\

ke e <l Lelaa 1S 13) VRN el
R A 33 Lyl Jae 1S 13

] | U Dl ) 2wy i 62 Dled) Jag aaiy
s gl S [P F ORI TR LRI
), Jyll saldl iy el

D) e dalall
ot Sy pall daalal

coadls Uhallg HLaEiY)e sLEL ddliaal) dadl) o Ay waal) ;GG

s

st Clyas S Gy s 10 (e ST 8 ALoall dadl e pyanll g ord (pa DU
Plal S Leaje g Bl 85 el S5 crag ¢ pama 8 Gl 034 Gk dalall A lly iyl
Cleaad) e dalal) Ayl Jae Adliaall 4l e Ayl

Cilagsal) e dygyaall Lol bl e ALB Clsins any Caald Ay ) dasSal) of ALyl
saa3 a8y Aila dadll e Ayyn ) dyyaall o3 Jasad Auslyd atea Ll o+ 0¥ AL ALl e yliel
Al dliaall el e Ayl plai I JEEY) casng 0m Yo )Y i85 oL8 (e Sy 858 2ay Cpaal

¢ ol 2l 3gaia e paf Ao Jpasl) & dasSall A danliag

Gstiea of el ¢ galiaiyy el =D gralipy palill 55 pum (g dutl) 038 aitions Lo Asiliagy
ol ) il Sall gy ) Jaey 4ilys ddliaal) Ladl) e dyyall 20 80 4 eny Cigyaa Jsall 2l
cGsinall e 3 Uil et 8 Ay peall 038 I Jsatll panai ) die pial Y

b oblsall 538 e il Y1) Calyal) e e L U callad) Jgo alane 3 Leinkss G a2
daloa) Y ) o Lai 93 Y d8loaal dail) duyoad celld ) LYl danlld) lalinY Joasl)
e Cua cidaugial)l Joaall @y 5l e 55 dr Al dull clelie) e gshan L sale LY el
g Jsaall




—: jLaany) sl

Ja Al Ly 6l G bl (il (e ligpiiall ) Ailiad) dadl) e dyyuall 5)S8 aa
sl Aladl <15 VA ale Lugd 8 lemil 3060 cslae Ciya LS ¢ Jar 058 L) Jlac !
g ady Jlee ) o3 e Ayl Jae gyl oda Dlal luip cudli Lavie 140 ale 8 culk Lyl
(EEC) 4us¥) Lpabaidy) deleall 53 (A8 die Lali callal) J5d (e 50€ 220 b by |yl Ay pucal) 30
o SN Jadid A8liaall Al e Ayyaml) 3adadl dhaall Glaill aial 28 V4TV Hle 8 Ayl o2yl
daalilly daatiall Jpal

sl 2N (e cial Al Jsally Lyl Gnd s ol ) (8 e iliipn ol 25
o o) Ll 3 adliad) L) gy ki ) el Jpall onaet LS ddlimall dagil) dpnppain (mpiy (3Ll
i) (slaill Aalaie Cipai Conny AU WSyl (85 Ll (85 (Gaally 2igl) JBe 5508 Jsa ol
Voi gaiali Y ale 8 dilad) dedl) e dyjall Guda culS Al Jall s Glb (OECD) dgenily
Gy el )y Le Al 3S550Y) sl NS ag saals Aga lae (OECD) U0 apen lls 8 Loy A0
(RST) &5l clapae e 4yl
ola®Y ) gl aly Ailiaal) dalll o Ayl il e el 3 Julgal) anl g
A Clianld die Al Joall (8 Leaas 5 (Ao (Jsall amil) Goriay (Joall il Joe Al Al il
e LSl Cilpall Gugale ity Adsall Blaill jpad (e Led)) Loy dalsal) 3al Cilae LS ¢ pualdll
pas 8 Gaaial paiil lilias Gagad of Jal (e adliaal) Zadll Zapn ) Joall (ra 5 Jpas
A yeall iyl
—:ddlLadl) 48l 5 4oy pal) I W
O sa el L Cadly obaBY) gatilly LY (e JS apai A ges JASY) mpadi el ()
3 (o slia chaadl Jaay Lo say cal€ Jaal Cuady o @Dlgand) cuat 4dliad) dadl) 4 pa
sl gailly Sl Baly) o ey clgialy) Ao (JEL Siags Ayl
Jie 6 AY) bl (med caliad) gl S o 2 1503Y) gl ailiaall dedl) Ly
Caliai 38 el ey DA e dypal) dlajiad A0 Juady @lldy (Je¥) &) e Ayl
dagll Ly G Al (A LS ailiadl el Ay Cliphd Gan onpall LS salk
slina dalus alaind Al g 48 0l dypall dlels i)l dad e adliad)




Sy Leduand dalye 2aa3s lgiacll ¢ ldl Jiady 5)finey 58 3)lge adliaall gl dppn i
ClelieY) A5 aes dygpal) 038 sacli LI ae Gaad Bl o3 Fia3 Gy of Aaadle Gy
dppall Lt ) Bk & assil) e

gy el o oaS Gl RagSall ) Gaj e adliaall Aall Bppn Gudii Coslad aay
Jabye JS (A 4ilinal el Zampn Juaatl i ¢ ol dga (pad ol (o Cpgil) G (e Liad
Slo cllds AV Jaball b pend 3 gl Alage 8 Ayl s 13 ailh dalud) Jglxiy ol
Coedl) die JalSI laiall oy Allg A35al) Cilagae dagpeaS saslgll Alajall ¢l dypual) DA
G A G AN LB Lty Coam adliad) el Ly ol Lol den Gy lerdd e
dgpal) 038 Juany of a3l cadane o ddliaal) dagll dgypn (e odlan 4l Gaw Lo 3L iy
Alaa o

Al L clalall o phia el ledaday Clylsll o ailiadll dagdl) dpypuia (apdl Dk
S Qe s e L Agpaall pads A dgdaad) i) ae clylsl) (ls Glaal Al
) el (st (s lig e sy Clabiall il GllXS o dlSIe

il dlly 8 Ly bl e lape DS e JB ddliaal) Zadl) Ay Juaats 5l A4S

el aa (ladl e IS5 Wajlend 8 5l el aag dpall (g

—:ddlaal) Aadl) o 4y ydal) gub ise

Cuall dypall o3gh (regressive) aalyi il <l dypn ol adliad)) dadll Gy e Glay o
i) o (RlAD ash DU 3l die o Cagpmall ey Callaall dles b Dl e
SeV) I Gelilly aglidn e ST s SDLEWY) e gsian DA V) o Jeay calis (g5
pEN

et el e g ailly Akl cleadlly G5 A cleUadll (any o gk dygea
Byla) AL (pa @dfig Ayl BaY) dals ) cliall ol ddliaall dadl) o dygaa ) el
gallaall e 3aiiVly b peeall clind) L <5 Al cileUasl) 8 dald ddload) dasl) Gy

lpall ol aale 35050 @) e o< cedmi i @il Ll goenn adliaall Al Ay agin, LY

Oed VD a3 V) 13e Biahy Levie ailigecVIa) alaee 8 V) 138 sa S5V A0
Slo gst Ve of LS saaly spal daadl) ff daludl e ady b dgpal) ST 0 o aalal
O B eysally Gentiall myy lalgd B (@lay) DA e e caila e gl Ny () s
Gl e adliadl dadll Ay mgd any 3 Jighall gadl oo asl ) cadi o) VI an
J anmi e pandl asis b gag Loy SR o Biae Ay Leisd ellyy dadl)
g \gilalaidl cul€ iyl 4 Ayl ol Cuzgp 8 Joall Gamy o ) 4dloadd) Gl Ay
ailiad) dagl) Ay J gpead) NV Jie e 5aill axe gl Lo sy Sial dpedias cilalasl
il e 8 dyyall oda JWA) Ciath al Loges 5 481 daaa oai

\ )




il S DS ¢ i) Sy gl S p )l adliad) Aadl dppn e gmal) 380y Lt

e el (fraud) (islly caail) s 3ol A aaplas (4 535 L sa5 ¢(COmpliance tax)

Ayl

Al disle 3 G (53l Adlimall dadl) o Ayl (il laal Yo )T Al TV o8y o5 aa

e Gy G IS al LS 149 2ad 1) 4 il aleall cilagal) e falall dypual) 56 ol

SN e sl 13 AlSal

Adliaall aagl) e Aggpialy Clagaall Aigpum o 4ibiemil 43lin L Lo

Ablaal) dafl) o Ay pally lagaall dyppn (o Aulall 436a (V) o) Jgia

Glaaal) Ao Ay yial)

ABliaal) Aadl) lo Ay yal

Ame Gleadg alun @laill Barse Ay

Ll gapa ) el agl (gUal cld Ay yua

Slorll U b Lo Ay il lie) miad

bauta Clplic) ple alyg Aaldl] cilpliey) ¢ ) oy

% )M)M@AASLSSBJMA\ QLQ;;J\JCLJ\

AL ra) () 1 JS % Jia jrow piady
o) ALYl S 8 alaionl 3idal) aladly
) Ao 30 Al lpally z3a) clard
cigal) 3 Al 5. glual)

Jgae SR e laslas Gld) Ay pall aad
dald eVl 8 Ayl ol Lal ae

o Ll Bl Ay pial) aadd agl (3lUa
lagaall

S Jdn el laa paddie Jaaud o =)
Laadl) ogay cpatialy Hladll e 8508

Jaeatl) (o ST Aoy dnt pdlise Gt 28 —
!l A1) ) ABLAY L i)yl dalaa
S

Gilgia ¥ oy Llaad aalal) 5% — ¥

Clghu & Clatiowally BlEGaM aalE3) 5558 — ¥

N oaal) Sl ol Bkt A1) aae — Y

plpd de peuSal) (Rl ol (gadat AlSe) — ¥

—: dalad) ANl il paall jelad Julat ¢ lay),

it Glanal Jdly aliai¥) #Oadl Aol 5585 dalall iy pmall J S #3al iiny
Ul (e %A saxy ¥ Jasad 5lsal 33gal aay Jsasl Leaaly o il gadd) e 4L cliagiual
2L e %Y gt gy gl pails 3t Aalaiad lawa (N ALEYL YAYY /YY) e Jslay sl




Sl e J& Glig padl s Jae calagind ulal e 435l i@ dlae) 2y jURY) 138 g ¢ sl
By 3ol (A ALVl alall gl ¥ anae (sdly Coagindl ) bascall (338a0) (g5 pn o) g5 Aalall
Agis e ey BlA el 3aat 8 daaliddl o jolal) g lanay)
Agalt dalad) 43j{gall Adlaay) 3) guall (¥)ady Jaally
(YOVA/Y OIV=Y AJY V) e sl DUa

AR AR ok

Yn\n an Yn/\

YAY.S | Y cliy#

AIARRUA cllyall -
.8 el -
AN sAY) el -
cldg pad) #
WA | A | s il (galdl) jad
Wr | vy | . : U I P IR P P9 ] P Y

WA | Yoo Y| Aree | | vy | =l

Wt [ Yery | 1aeA Yovo.s | A, PVAA [ Y0V [, 0t0,Y [ Adeye el aall il

ISR RALRERRATAN BAK | % are | %YYY [ %IV | %YeNY UJM\@W\UJ\Q\:@?\M

Ty | | %y LATH ST R AERTN RVIEATS ATK Y QCWIE S~

OARR R ACHYR AR TS N RCARTN R CUATE CCIRYR AT K O~ W

%or ¥ | %Yo | %re. e | ALY | vy | vy | %ry.ov | bl gl ) cldg paal) Ay

%y | %ty | %y et | eh | %y | %t | %t | clgpad) ) el dwd

%)Y A ROMAT %)+ %o | %ANY | %Y | %A | aal) gl i paid) ) A

%rv.ow | %100 | %IYA Byt | %A [ RANY LRI | A | el ) S el A

%A A [ %Yt | %V %Y. e | %V e [ %y | %A | %ALY pdudl) Jna

Adgall Aalall 453 gal) Chlialia (e Adlide dlac LIl 35035 1 saal)




ralad) (gAY ohas
Dilshs ccilaady alis (e lajliall ey ¢ ysall 8 A sall Aalal) A3jlsall 3 lig yuadl) Jaamy
(bl ) L) e S ey (@AY g paalls cdae Laia¥) Lialls mially aeally ¢ g Al

G YA Y L Gl eyl A ) il paal) dad o Golad) Jgand) (e oy

O 2a (aa) Al @bl liy yumal) ds ) il 421 V) c3llae 5,8 250 ) YOVA/Y Y Gle
Eun YOVF/Y )Y Ll alall in Yoo AJY 0oV L aladl (e syl LA 4003 38 Cildg ymdl) Ao
Sl alad) 8 L A el ) ciliag 0y JlaaY) sl z5ll) (e %0 ) %Y Lo G Cangls
oalaay) ) el aay il yamall A cugadl o8 Jlaa¥) sl zolll e % Yo T Aal YoV £/Y Y
Era Jleay) Aaall ml e %YA Zes Gaad YoVA/Y VY L bl b L gie 3 I Jusl]

s Ll YYEEL) e aaly

i ¥ Gl Alall ligpeadl Ao agSall L) 3 3l aliae 385 o oy 5 (e

anlia Lo sag palally asSall (gileiu) BLaY) aldh aa Lara ¢ casdl) sl daliy) 48Ul 35l
ey ally aal) sty SISy 2l ¢ lalall ilimsaty Hsa) o (glall GLEY) iy aaa (35S 5205
aaa 3Ly (Baial b aala Y 3La) CV e Ay cialed) Cldg juaall lea) e VALY sa (e oyl L
Baldy ade )y Anpedoail) Layhalie (e diamy Laa (g pmaall Slai®l bl iy 5,08 Yy o Ly
Rondipo Al (g 4 5 Lty e sllal) Corgl) Biiat 90 Aalall hsal) il oy Cam slall GBlaY)

ol Ll el

Lalad) claly )  ghat

Gl ¢yl 555 Jlgha Lo loai Lalas) 140 Guyal) ol dad o) Gilad) Jpanll (e iy

L Culaly V) o3a A e L g, 3l olls (DA Lyallally Adaal) Zabai@V) Cagplall (s e o))l e
) el om0 M) sl bl ) Cailyall A Calias a1 duhall 5y (DA Calaal dag)l

(%1Y.1) Yaro/Y a1 ale 8 Ld daws J8 il Lai (%10.Y) Yo e /Y 0 A Lle L A e

%0 saxi ¥ culS ) abai®Y) sl CVare Galidil (e g padl SLaBY] il LS Cuang

S 8 Lgiliie e leaV! sall ilill Ay peall ol A aliad) ) ZaLadl chdina) s s

(%Y + 1) US55 (%Y 1) Lipdl csin 8wl o3 ali G ¢ slsm aa o dadiially 4alill Jpall e
(%Y 0) A&yl saaiall cli¥lls (%€ ¥) iy (%Y 0) laily (%o £ A)ehlaialls (%) 0.7) a3l

Yy




pell (Ao llyg Jaall iy sall e JS (A Asle dday il Hed Ciaa sl 18 g
fad) Gl s YOYA/Y VY le dalall sl s (e %V 1T gai ) Lpnpeall byl Jseay 0
Ysio 4 Gslaitiall Bing 53l ¢ am )l p2 SLaBY) ana 53l Aaiii dyygpeiall Alpasl) il —
clpall sV Agle
DS Dsd (050 Lead Basmsall ailly dpypuall (il sl (mpard ¢ oyl oyl Balla 3sms —
L ol WS e O el el el i
Aabaud) lsall walis ) ol el dpanll Calaal il oyyskai aaey oyl alaill Spen —7
JAlgall
bl cilgadl gal Lo sSall Al Lyl coalia) A5 —o

Dlle YAYLY e Apladl Hlass L A gall dalall 433 gall cld g poma 32l Gabad) Jsaall (e ey WS
385005 Yo VA/Y VY Al Bl aia HLL VY EEY U Y A/Y Y Al Dl 8 e
dlae 3y5dl) ads LA laly 28 Slal ) JQPL;‘%/W hugial 8 ssin el duwiyg ania Hlle 47V

clig padl sl Jaea e J8l (5) Y0 ¢ lasgiall 8 goiw sl duuiyg ania Ll 044V

SIS A liayy %61V Caaly 28 5yil) add PIUA Cldg yeaal) ) clalyn¥) ddart s agia o WS
Al agin Lle YAYLY e Al 5lendl A pall dalad) 4351 gall chllig yeme <y 38 4d) 2a Al lanl
agin HLle VE A Lpagaalyy YOV A/Y VY ) Al as SLL YY) DY oA /Yy A
YV adae syl (i A AN Slenl L <)y 8 by o i (8% ¥ Jawsgiall G gsie sal Ay
il g ymall () Adass s Tasie o LS % Y£.0 augiall (8 (ggia gad Ry ain Ll

oA caaly a8 sl i DA AR L
colaaill A5 bl Aalell ol V) Aaks A aali e <y adcaill o o i 1aag

Slo G aaaill EY s O i 1 L Aglal) Sl %Y A AN bl %A A (e dalall

Aalall lpall K Saal) 5alyy (sl Lo alal) coaliiall R0 e Aalall o) lass A gal

sl ey DA Al

Adilgal) ] "

Yo AT L aledl e sl DA an) Agall Aalall A3 gall KU Saal) o Goladl Jsaal) (g el
o an () Al bl Jaall s ) il 4 ¥) llaa oS S50 Y YOAY Y e s
YOOR/Y Y L alal) s Yo e A/Y oY L lal) e sl DA 50€ IS8 Al dalal) Djlsall e
e VYLV sal A3lae YoAV/Y 00V L aladl 8 Jlaa) sl bl e % TLAY A 3l Cua

Auhall 5 DA alded el sy YOIY/Y Y ale Yl ol gl

Y




bl sl (e (AN e LiaY) cailsadly dalaldl Clagylill (s saaa 5yl Gl gl S

e Ulee i ) clelall cliayenty HsaYL alal) culial) salyy ) o35 Ally cilalsal) (o oalaall
DDA caytll A IS s . dileslly Al Jlsal ity caadaall olal Sila a ¢ o) s dle L
e 85 02 A (g yamall ALV o3¢ Lo ) ASLaY L 13 (olaalally Gyl 2o o liae Y dadls Jay
palall g Uadl) & golam@Vl Llall aalp ) el alls oy Sl ddland) el ls ¢ oulpnd) LY a2e
<2 %0,) (o saill NV ana 8 Laalp a5l olli Ciagd WS cdagale shls salai@y) Lalall agds 1 bealy
o g Ll Al cldalga) 6 (mledily ¥ O Y/Y Y Ll Glall 8 %Y, N Y)Yl Lle

glaal) 53 el & aoliiall ¢ WY1 ol JSG Sas s A sl 5 gandl)

e eyl Al mslall (e % Y.0 G W Joay tia alaadV] Gl aey da) 05

e eyl Aol mlall e %) Y.0 A Bdad gLVl ) gyalsyadanl a5 Yero Yy e
Slaa) Asall mlll e %Y N daas s Lgale (S0 (mlia) I @lld ey 4530 & Y4V /Y V0
O G Jie dalad) oY) A Coagiud Cilagpd (pamy jeaia 3dl) clli Ciagd Cua YOVA/Y VY ale

(Al ) sl Aipaill wludl ) acl alasid sudisis diliaall dadll dyn

()ALl Al ol sidl DA Ayl i) Aluas sk U Jsanl) g

i Osalally aliall AaLd AL sl S Dyl bV Alpas @yl (£ ) o) Jsaal)
ldadl) Al clgiadl

-

YoVeéNe *~\*/"~\\

ACAFARE) Y.\Y‘/Y.\Y

Y1 YAA Yore [Yory

Y.oqoV Y~\6/Y~\i

Yevyryo Y~\1/Y~\°

£RY (vaV Y~\V/Y~\"l

TYacr.Y Y~\A/Y~\V

VedcdtA Y~\ﬂ/\‘.\/\

Al sall Aaladl 453 gall lialia pe ddlide slac] ALl 3))35 ¢ jaadl

Yo




SN GaSagy e\._s: A= e\._c 3ol ) g0 Aoy ol AL aal) QT Gl Jea a1l oy« =
a ,.“<,.“" Q’;L« .\\ L.é J:Lﬂ “ 2_5 ~:‘>“_.\ 3‘5\'.”..) ‘;q“ A rm\ C': m}ﬂ g"_}\.j —gDa u.nl._mY\ ;._S.
e o8 el L glaiall el 3

theall lisSa e Akl Al Slsidl A dgpeal) b Alias sl ) JSE g

e ool JUS 050w oo Lo duypall Slbip Ul

o lu.’n)‘h'

S /\ * i
‘ ‘@ !jl’ 22 a =
14 13 28 120 189 352  @gnpms

17 22 34 183 226 462  @70i6
26 4] 36 253 284 604 mmcany

'E)J_m BJQ_;U Y ).U_Lﬂ :\.D_.AAS\ ufib_.aj\ u_.a.g Z\_ALJ\ SJ\JJ dg—g _)b.a:\_u\ )
AL ) Al Ay AL 5 (o pBgial) e el JS 3 AL ) sl it e
Al e %V E Y s Lzt Ay el L) ALl 8 clar Al ol S e
u_A:‘:L\.\“)_AdM pacall c—..‘—“’J:‘J u_u‘)_‘a]\ Jraaanl) }S;,IJSQ:\_“AS;}_.AHMSJ ¢l qu_A]\
il el 5l JalSH kel s




Glua gilly gilidl)
gl oyl

b e AV @ld oo dilad) el e dgyall o e Jay Les cdaad) 13a 8 ampe 2ile DA
e A el o 50l s o g Ll il sl gl Gl QNS yuan 8 Lyl
Aplall Callsilly delaa) Biball st DA (e Jushall (2l 8 Led cliall cilbass aa oLl cilal) )
A all Aalal) A5lsal) Sae o Lula) Leatlis (et Ay duyal) Ao glaial) 3lua) 89 juin g dasSal
e LaiaY) Alasdly bV 5 WS Cum cpe Agall Calaal aias
e A pall Glalul) g Slalag¥) (e 4o gaae @lia o) Jaladll g 2l IS e W mad) dua LY
el s gagdaiill g 45 )oYl o Alall ol e laia¥) ol LalaBY) Lalill e o s diliaal) dagll
Vo el i e Lgie s (8 Ay pall @lli Gudail o) sal) (e 4 sann cllia () Layl W
3ol ) Y AL sall el A 3) sl (8 2l Sl 5 i pall Gl ol siaY clal Y0 saly 3 Aaldl dalal),
L€ 3 A i ) JA Clagad) o daladl 4y yual) dlias aad i 1 las il )
Gl ¥l iy (A daladl ¥ claaddl g addl e il juall (e duiS cday puall Gl Y
snall ele ol das i DA (4
A Lale o il D25 199 sile 4 bl Ay pim (98 ) 5o die 4l U el G
Glapds A0 @lyy el Jeo G3baatll e daell elpal a3 o 6lEl e Bakad Al
e Al ) Gl el ana s o8 of Jsll (See olld JS ae )y dlndai <SG
zaad Y49 L VY ad (sl 1agd CBaeill (aey W) @lID (Gaal pling Y 5 Adliadll dal)
Lagdll Ay ezl s (5518 Slac) (e Yoy @l g SN MaiSa diliaall dalll e 4y i 518
s A s OOhall sy aainall Ja Lgie Ol e b ) (8l Jiaad () Cus | A8l
Dlea 2as I ainnall g oplal sall Bile 4y JE Baaa Ay a8 Al ol elea¥) 50
A L e Guall S Jad AaS) jie 5 pua 4palg Ay pudall 028 Baadal o paie oy
Gl sdiall g Claalall (ot ) 4d 5 dpalall Lale (53 il
Ly pall (g Lo g5 L 8 G i 6a) AV A 8 Adliaall Gl Dy juia iy clay Ao Jsf Lol
Ay pn Jae Ay pal) oda il AVUEA g ) AYY 8 7o sl ae lall (i) jpuall® an) ans

A




o3 slaic) aig o(<lyl) gy Y1 Apba®BY) Ao ganall 4y gunc dag b (e Adliaall dagl) Ay pun
AT a5V Jsall auan 8 Ay il
o s U SN il (e 58) Ailiaall Aadll iy i ) () Al o glall e
led s s die 5 cAalull datiadll 40l e lgaa ) ol o(4ny die s 4alil Jal e (A il
428 Lo 131 Jaati ¥ Aeluall dniaall 4S5l (8 120 ¢(Lgale Ay juiall @llginall aiy and) i )
A lgiual Lelaay B (% © = % ¥ O Jeai 8 ailiaall g S A Gy g) Ay i (e
(A AN 43508 Comamy g 4 pud e g adle s L) 4l ) (e Leady
aeibas A8k ey sgaaddl Jaa) gsd guilalsad)l e 55 Aladll dedl of @lly sy
Aia ) (ol gal) i Jin g dagd )l il gl (5535 G peltiasall 5 oy VI (50 LSUGELY)
J8 Sy 5 Agiiall wdaadl (e 1 s JEY) adad) o) il Candans Uiy 438 3 sasal) 4l (g Al
Al ) 508 e (380 5% Ly
(e yo U sl 2 g8l () sShey agl S A pall Joaall laal o 1 Led 05 ) Ay puall 020
Lo e(fmla) fadl o)y o il N alane Bla) N Gl JlansY) 320 55 Ag puall g sd
Gl dae Bl ) e land) o)) Ay puall <l LalSE ¢ laaY) Al e iy
LAY e 3l (e y By Ay ol Lyl dal e ol Lgle cua yb
Ol e Gl A e cleadll s aludl (e Juad) o) i Al of gl e
Laiall alig ol all 285 DAl Cownny caliag Ulal el dyslhall Zalld) o) il Jadd)
Al o dalead) dal) laia
Dland (g ) 52l Al dy puall (m B (o b S AN 5 el (imny Jaty 38 AT s e
4l A deliall g 3 ladll 3 ) jy Ji (e Aeliy sala 4d) o llia S5 A1 1Y) La pad agalu
lly dyind s dalall sl jead) o Gapatiin OlS6 e ST 8 ald) e cllgiand) 45 e
el PLpLy
Giluagil) Lk

G sl ) Jpagl Ao el o seledl ¥ gall Aaladl )1 sal) Sae 23e of L)
glas¥l ¢ pn by S o dpadal GO (50 salll o |8 LaBY) sdie xuay
) sall (B aall e Cpre dn 35 adinall @8V (22 V) e O6S0 B Jo ia) ) delaial)
53 Ul i e cdimy je Lelaialy dnlall Calaal Gaisd ) dld gag of Ay,
3 oziiall g Aol Sleiin) Jagadt) Aol dpulul) &l Cpanl il (e 4 Glall L)
ol glhail) 4y ol claad g al Zlal ) S Jll Gl ) e wilad) das plis ) ) o
Lol i




G ol gl s alel o Jasts At and ) el Silel a1 (e dea pudas
Gl o Al Ll (8 g A juial) 3aclil) w55 Lgia 5 cdllae ST <G SLaBY Leay
el oVl e e s calall ALl g 80 3a0 300 ~Slal G shaie JleSind 5 ddlida) 4 sall
dS (B e pall (Sl JIAl dallad A ) 3 s le Slaie W) (S Sl Y]
Al i g peadl g il Yl

Lo shiall A sale )y an N SLaBY) 3 anll e SlaBY) zead o deSall Jaad ¢
A giall ailiaal) Jiadi s m peiall Jlas 5 4y puall il ALl Juasd s 4y juall

Ulaall 38a3 8 cAiliadl Aedll o Ay puall als ddiayy oilull e 4y juall aodins ¢
okl dgall Al 58 65 Leilua 5 (3 dall 2l AdSE (8 Jladl sa LS Aalal) i) o 55 (&
Gle s piall 03¢l yald Jigai b e asis ) principle Benefit dadid) fa alasiuly
e Gk oo LSk o Sl (o jeay Adiaal) Jaill Jila g @l ) (Sl o adiass oy
il e Joall sl ddlaall dadl) e Ay pall 5 pank S o g5 k)

8 Ayl Apanll (e L) Aalaial) Gaiad 4 ead) Adads ga o el ol EIY) s
Gl A L) aal G LS | jeae 8 gap Tax uowall S L gl ) o Ala ) el
(Y5 Alall aludll 3 jalda ga o el o) IV Aans (alads) )

) 3l ol @lly Ay i) Cladlal) (e aal As el @l b Ay yual) 5 510Y) #Slal) o
s el Gl 8 Gaaty GIA Gy jual) 35lY) 3y 8 ALl AalainY) iy Aluaall 52y b
Ay el 5 1aY) ~Sla) e shiie JleSiuly alaiay)

Aaliadlly lalall ey O g b .z Dbl dlemy S 3 A peall 50y & LS G ey
s bl A G Y 7 Al e Sl s Z3aY) Y Leld 23 dlee laal aa ael
wans Whlael G e 058 oY) dilee o Agiae (585 dea ol 3ol DA e ol
Ay paaall (il puall dalias 3 Galalal)

& aald ddiay dgilal dalaia¥) s Alpasd) sy o 8 Ay ) 30Y1 Z3a) Al
Clal Y Bl e enlal JSE adied Y () A V) A Wb (midsy ) Jsall
ealall sle gl e sl saaa il pan (b gl A el e sal ) B SEll Ayl
Ly ezl Y1 sl b kil GLhl sl s wpall & V) e (Sl iy juall

Lati o 3V o2 3,8 o adiey Gy 3 Gl 2l o) i AW Adainl) g

xlsadl o skl ol 5N e i




el dadlSa of 3) tlanl s Lnd Laa G puall 313Y1 #3kal 5 )oY s Sl sludl) dadl<a o
AadlSe b dals Canal of o Sl ae iy pall 500 Z3a) ja s s ol Sl
clly dpanl S Wl ey Y 138 5 Aol Ay ially GBlaty A B3N A gVl (Il aludl)
Al 5 0 s3a Aadlas JBA (e o o el Sledl) AdlSa 84550 5W) (S

oadd ) g3 Lee A KIY) AS ) Giadl Claglaall Lin gl 535 alasiad (8 angll |
Al V) AASS (aeas ) ALaYl e sSall colanall 4ol Ay pually Ao yall dliadl) il jlas
A pall 8l e Ay il Juans 4S5 (12845 Gl 5 J saall o puall

o) s cdalall e 5 il 5 Ape sSal) Clan gl 4531 50 255 lac) 8 Alelusall 5 48N Gaun
Al 5 sin o @AY Gl gl Ay puall 5 510Y) (5 sl o




gadlal)
iy jaae b Adsall Aalell 3jlsal) jae o Aliad) dadll Ay Gk S5 g sage () Al oda o
=1 Ay yslawsae Al
ol M) g lsily Algall dalal) Lijfsall jas amlia Y]
Laa s U 4e il Adgall Aaladl A5))0al) e asgio 1385 A gall dalall Alsall malin (gyinall 12a (o yai
cAgalil) Jsally Aaxiall Joall (e IS 3 Gaad) Calualy (Y1 Saadl ¢ JASI Saall (o) Saall)

a3 g Al Lo sily Adlally Apabai@Yy due Lan) Lgdlaals Lol s Ayl o s ssinadl 138 (2 painny

Dbl e dalall Ay puall g et (Gdlls Lkt e g Lliag ddliaal) dadl) e dypall ogede muag

dalad) cila) N lg cildg maal) jodat Jalad UG

adg (Y VA/Y IV=Y 0 v A/Y 00 V) eyl LA A gall dalal) 453 sall Adlaa¥) 5)sucall (gsinall 120 (a sy
Chski paye 1385 A)lsall jae Hsdai cAalall ol ) sk calad) BLAYT okl A (e By 5uall 028 oS
Jypaall oy il Glia aal o Aluaall ekt Lagly 4l bl culgiadl IMA Gaw paal) cala) ¥ dlias
AL AL ) da ¥ DA dilead) dedl) e

Abstract

This study presents to the topic the effect of the application of value—added tax on the

deficit of the state budget in Egypt. The study is divided into several axes, namely:
First: Concepts of the state’s budget deficit and its types — theoretical framework
This content reviews the concepts of the state’s general budget, as well as the concept
of the state’s budget deficit and its three types, namely (cash deficit, total deficit, primary
deficit) and the causes of deficit in both developed and developing countries
Second: The concept of tax, its origins, goals and types — a theoretical framework
This content reviews the concept of tax, its origin, its social, economic and financial goals
and its different types. The concept of value—added tax, the advantages and disadvantages
of its application and the difference between it and the general sales tax has been clarified.
Third: Analyzing the evolution of public expenditures and revenues
This content displays the overall picture of the state's public budget during the period
from (2007 / 2008-2017 / 2018). This image was analyzed through the development of
public spending, the development of public revenues, the development of the budget deficit,
as well as the presentation of tax revenue revenue developments during previous fiscal
years and also the evolution of the outcome on one of the tax components, which is the

value—added tax, during the previous four fiscal years.
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