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 نتائج الدراسة

 :من الدراسة السابقة أمكن التوصل إلى النتائج التالية

 الدول فى الرأسمالى التكوين أجل من أو الاقتصادية التنمية أجل من المالية السياسة إن :أولا 
ن للحكومة الجارية الموازنة فى الجارى الفائض مبدأ إلى تدعو النامية  بعيد المبدأ هذا كان وا 
 حيث مُستحيل   أمرا   يُعتبر لا هذا أن إلا القصير المدى فى وخاصة كثيرة اتأوق فى المنال
 هى النقدية السياسة أن كما للدولة، العامة الموازنة فى الكُلى التوازن تحقيق بعد فيما يُمكن
 المالية السياسة وخاصة السياسات من غيرها مع تتكاتف التى الاقتصادية السياسات إحدى
 مُستوى ورفع الاقتصادى النمو مُعدل رفع فى تتمثل والتى القومى قتصادالا أهداف لتحقيق
 الفعالة الوسيلة بمثابة هو والنقدية المالية السياستين بين التنسيق أن كما والتشغيل، الدخل
 .للدولة العامة الاقتصادية الأهداف لتحقيق

 الإصلح جهود رغم لدولةل العامة الموازنة فى ومُتزايد دائم عجز من مصر تُعانى :ثانياا 
 فى المالى الاستقرار وضع على يؤثر وهذا الدراسة، شملتها التى الفترة خلل الاقتصادى

 .مصر
نما فحسب، العامة المالية في الهيكلية الاختللات إلى والمستمر المتزايد العجز ولايرجع  وا 
 .العجز مواجهة سياسات طبيعة إلى أيضا   يرجع

 5.242الااداخلى الاادين رصاايد كااان أن فبعااد بشااقي ، العااام الاادين فااى تزاياادم عجااز هُنااا  :ثالثاااا 
 كااذل  ،5225/5222 عااام جنياا  مليااون 2521 إلااى وصاال 5222/5222 عااام جنياا  مليااار
 جنيا  ملياار 22.42 إلاى 5222/5222 عام جني  مليار 52 من الداخلى الدين خدمة ارتفاع
  عاام دولار ملياار 5.42 مان زاد فقاد جىالخاار  للدين بالنسبة الحال كذل  ،5225/5222 عام

 الاساتقرار وضاع علاى ياؤثر وهاذا ،5225/5222 عاام دولار ملياار 2.42 إلى ليصل 5222
 .مصر فى عامة بصفة المالى
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 أن وجد المحلى، العام للدين بالنسبة مصر فى المالى الاستقرار اختبارات إجراء بعد :رابعاا 
 الدراسة شملتها التى الفترة خلل المالى رارالاستق تحقيق مُشكلة مان تُعانى مصر
 المحلى الدين نمو مُعدل بين المُقارنة إجراء فبعد ،5225/5222 وحتى 5222/5222من

 الكُلية والاستخدامات الكُلية الايرادات سلسلة من كُل وبين الخزانة أُذون على الفائدة وسعر
 :التالى وجد

 حالة وجود يعنى مما الخزانة أُذون على دةالفائ سعر يفوق المحلى الدين نمو مُعدل -
 .العام الدين تحجيم على القُدرة وعدم المالى الاستقرار عدم من

 وهُنا  بل الكُلية والاستخدامات الكُلية الايرادات سلسلة من كُل بين تناظر هُنا  ليس -
 .المالى الاستقرار عدم من حالة وجود يعنى مما لآخر عام من ومُتزايد واضح جنوح

 للدين بالنسبة مالى استقرار وجود مدى على الحُكم مؤشرات استخدام بعد تأكيده تم ما وهذا
 قُدرة عدم يعنى مما بالسالب نتيجت  كانت والتى الضرائب فجوة مؤشر وهى الداخلى
 الكلية  الايرادات فجوة ومؤشر المحلى، العام الدين تثبيت على المُحققة الضريبية الايرادات
 .الأولى( العجز) الفائض فجوة ومؤشر الضريبية الايرادات ةفجو  ومؤشر

 الخااارجى للاادين بالنساابة المااالي الاسااتقرار علااى للحكُاام الخااا  المؤشاار اسااتخدام بعااد :خامساااا 
 السااانوات مساااتوى علاااى أنااا  يلحاااظ ،5225/5222 وحتاااى 5222/5222 مااان الفتااارة خااالل
 ،5225/5222) الأعاااوام خااالل يالخاااارج للااادين بالنسااابة ماااالي اساااتقرار هناااا  كاااان منفاااردة
522./5222، 5222/522.، 522./5222، 5222/5221، 5222/5222، 
 الأعااااوام خاااالل الخااااارجي للاااادين بالنساااابة مااااالي اسااااتقرار عاااادم هنااااا  وكااااان ،(5225/5222

(5222/5222، 5222/5225، 5222/522.، 5221/5222، 5222/5222.) 

 تحقياق تساتطع لام(  انكماشاية أو توساعية) كانات ساواء مصار فاى المالية السياسة إن :سادساا 
 .ككل العام للدين بالنسبة المالى الاستقرار
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وقد توصلت الدراسة أيضا إلى الإجابة على الفروض التى قامت عليها الدراسة وهى 
 :كالتالى

تم التحقُق مان الفارض الأول والقاائم علاى  الثالث نهاية الفصلو  من خلل الفصل الأول (2)
ساتقرار الماالى، ات السياسة المالية والسياسة النقدية قاد يسامح بتحقياق الاستخدام أدو اأن 

ستخدام الكُافء لكُال مان السياساة المالياة والسياساة فقد ثبت صحة هذا الفرض بشرط الا
 .النقدية وضرورة التنسيق الكامل بينهُما

والقاائم  فى نهاية الفصال الثاانى وبداياة الفصال الثالاث فقاد تام التحقاق مان الفارض الثاانى (5)
( الاداخلى والخاارجى)تزايد عجز الموازنة العامة للدولة وتضخُم الدين العاام  بشاقي  على 
مصار تُعاانى مان عجاز دائام ، حياث تباين أن يؤثر على الاستقرار المالي في مصرمما 

وكااذل  ارتفاااع فااي  ومُتزايااد فااى الموازنااة العامااة للدولااة خاالل الفتاارة التااى شااملتها الدراسااة
سااتقرار المااالى فااى يااؤثر علااى وضااع الا ممااا، (الااداخلى والخااارجى)ام بشااقي  الاادين العاا

 .مصر

تُعاانى  مصارمن خلل الفصل الثالث فقد تم التحقق من الفرض الثالث والقائم علاى أن  (2)
 العااام الادينو الااداخلى  العاام ساتقرار الماالى بالنساابة لكُال ماان الادينمان مشااكل تحقيااق الا

سااتقرار المااالى فااى ختبااارات الاابعااد إجااراء مناا  حيااث إناا  ، وهااذا مااا تاام التأكااد الخااارجى
 :لكل من الدين الداخلى والدين الخارجى وجد التالى  مصر بالنسبة

ستقرار المالى أن مصر تُعانى مان مُشكلة تحقيق الا تبين، الداخلىللدين العام  بالنسبة (أولا )
، فبعد إجراء 5225/5222وحتى  5222/5222خلل الفترة التى شملتها الدراسة من

وبين كُل من سلسلة  ..المُقارنة بين مُعدل نمو الدين المحلى وسعر الفائدة على أُذون الخزانة
 : ستخدامات الكُلية وجد التالىيرادات الكُلية والاالا
  مُعدل نمو الدين المحلى يسبق سعر الفائدة على أُذون الخزانة مما يعنى وجود حالة من

 .ستدانة الدولةاى وعدم القُدرة على تحجيم ستقرار المالعدم الا
 ستخدامات الكُلية بل وهُنا  ليس هُنا  تناظر بين كُل من سلسلة الإيرادات الكُلية والا

 .ستقرار المالىخر مما يعنى وجود حالة من عدم الاجنوح واضح ومُتزايد من عام لآ
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ستقرار مالى بالنسبة للدين استخدام مؤشرات الحُكم على مدى وجود اوهذا ما تم تأكيده بعد 
يرادات الضريبية وفجوة الا ،يرادات الكليةفجوة الاو  ،فجوة الضرائب اتالداخلى وهى مؤشر 

ستقرار المالى بالنسبة الاعدم الأولى، وجد أن هُنا  حالة من ( العجز)ومؤشر فجوة الفائض 
 .للدين الداخلى

ساتقرار الماالي شار الخاا  للحكُام علاى الاساتخدام المؤ ابعاد بالنسابة للادين الخاارجى و  (ثانياا ) 
علاى  وجاد أنا ، 5225/5222وحتاى  5222/5222بالنسبة للدين الخارجى خلل الفترة مان 

ساااتقرار ماااالي بالنسااابة للااادين الخاااارجي خااالل الأعاااوام انفاااردة فكاااان هناااا  ساااتوى السااانوات مُ مُ 
(5225/5222 ،522./5222 ،5222/522. ،522./5222 ،5222/5221 ،

ساااتقرار ماااالي بالنسااابة للااادين الخاااارجي اناااا  عااادم ، وكاااان هُ (5225/5222، 5222/5222
، 5221/5222، .5222/522، 5222/5225، 5222/5222)خااااااااااااااااااااااالل الأعاااااااااااااااااااااااوام 

5222/5222.) 

 
 

 


